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1 - Introdugao

O Boletim Economia em Foco, em sua segunda edicao, traca um panorama da economia
brasileira e fluminense por meio da analise de indicadores econdmicos recentes, para auxiliar
a tomada de decisao dos empresarios nesse periodo de transicao por que passam o pais e o
estado.

Diante de um recuo da inflacdo, queda dos juros, retomada gradual da confianca, da
producao e consumo, a economia da indicios de sua recuperacdo. A expectativa é que
tenhamos PIB positivo em 2017 — indicando maior producdo este ano em comparacao a
2016.

Por outro lado, ainda sdao necessarias reformas que garantam equilibrio as contas publicas e
melhorem a ambiéncia de negdcios — sobretudo sob a perspectiva fiscal e via reducao da
burocracia.

2 — Produto Interno Bruto - PIB

Em 2016, o Produto Interno Bruto nacional — soma de tudo que é produzido no pais — caiu
3,6% em relagdao ao ano anterior. Houve queda mais acentuada da Agropecuaria (-6,6%),
seguida pela Industria (-3,8%) e Servigos (-2,7%) — grupo que representa o Comércio de Bens,
Servicos e Turismo. Para os setores de Servicos e Industria, hd uma tendéncia de diminuicao
do ritmo de queda a partir do 22 Semestre de 2016 — e o primeiro passo para crescer, é
primeiro parar de cair.

Produto Interno Bruto - PIB
Var. 12 meses contra 12 meses anteriores (%)
Atividades selecionadas, 2016
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Fonte: Fecomércio RJ a partir de IBGE



O Indice de Atividade Regional elaborado pelo Banco Central apresentou reversdo neste
inicio de ano. O indice, que refletiu contracdao da economia nos ultimos meses, apresentou
resultados que indicam crescimento da atividade nas duas ultimas leituras. A desaceleragao
da inflagao, o maior equilibrio do orgamento familiar e a liberagdao de recursos do FGTS sao
fatores a serem considerados para a retomada gradual da atividade.
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Fonte: Fecomércio RJ a partir de BCB

3 — Andlise dos grandes setores

As pesquisas mensais do IBGE sobre comércio, servicos e industria ajudam a entender a
realidade dos grandes setores. Com relacdo a Pesquisa Mensal de Comércio (PMC), o
volume de produtos comercializados vem sofrendo flutua¢des tanto no estado do Rio de
Janeiro quanto para Brasil. Apesar da conjuntura adversa, esse movimento indica que o nivel
de atividade esta reagindo.
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Pesquisa Mensal de Comércio - PMC
Variagdo do volume de vendas no comércio varejista (%)
Variagao mensal
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Fonte: Fecomércio RJ a partir de PMC/IBGE

A Pesquisa Industrial Mensal (PIM) reforca as evidéncias de paulatina recuperacdo da
economia. H3d aumento da producao fisica tanto para Brasil como para o estado do Rio de
Janeiro nas ultimas leituras realizadas pelo IBGE. Interessante notar que a tendéncia de
recuperacao é mais acelerada no estado fluminense em comparacdo com a evolucdo da
producao fisica observada para Brasil.

Pesquisa Industrial Mensal — PIM
Variagdo da producdo fisica da industria em geral (%)
Variacdo Mensal
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No que se refere a Pesquisa Mensal de Servigos (PMS), a variagdo més a més no Brasil indica
gradual recuperacao do setor. No caso fluminense, ha maior flutuacao do volume de servicos
comercializados. Em parte, o movimento ocorre pela substituicao feita pelas familias de
parcela dos servicos, para manter o orcamento doméstico equilibrado. A boa noticia é que,
com a retomada do emprego e da confianga, essa organizacao permitira recuperacao mais
rapida do comércio de bens e servigos.

Pesquisa Mensal de Servigos - PMS
Variagao do Volume de Servicos (%)
Variagdao Mensal
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Fonte: Fecomércio RJ a partir de PMS/IBGE
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4 — Emprego e Renda

Os dados apresentados a seguir sao da Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilio — PNAD,
elaborada pelo IBGE. De modo geral, o emprego registrou recuo no primeiro trimestre de
2017. Houve queda de 1,9% dos empregos, para todas as ocupagdes, e queda de 1,3% do
nivel de emprego do comércio em geral e alguns servicos relacionados a veiculos. O

rendimento, por outro lado, apresentou varia¢ao positiva no primeiro trimestre do ano.

Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios— Brasil

12 Tri 2017

88,9 milhdes de

Variacao
12 Tri 2017 / 12 Tri 2016

Emprego -1,9%
pessoas ocupadas N 7

Renda real efetivamente

recebida por més RS 2.312,00 +1.4%

PNAD Comércio em Geral e Reparagao de veiculos'- Brasil

12 Tri 2017

17,2 milhdes de

Variacao
12 Tri 2017 / 12 Tri 2016

Emprego -1,3%
pessoas ocupadas
Renda real efetivamente
recebida por més RS 1.724,00
+1,7%

' Subdivisdo utilizada pelo IBGE na PNAD, ndo englobadas atividades relacionadas a servigos e turismo.
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Para o estado do Rio de Janeiro, existem dados disponiveis apenas até o ultimo trimestre de
2016. Nesse periodo, de modo semelhante ao observado no pais, houve queda de 2,8% do
nivel de emprego ante o mesmo periodo de 2015. Para as ocupagdes do comércio, a queda
foi equivalente (-2,7%). Por outro lado, enquanto o rendimento real recebido pelos
trabalhadores fluminenses, de todos os setores, recuou 2,4% nesta base de comparacao, o
rendimento real dos funcionarios do comércio no estado cresceu 7% no periodo.

Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios — PNAD - Estado do Rio de

Janeiro
Variacgao
42 Tri 2016 4° Tri 2016 / 42 Tri 2015
Emprego 7,1 milhdes de -2,8%
pessoas ocupadas N\ V4
Renda real efetivamente
recebida por més RS 2.294,00 -2,4%

PNAD Comércio em Geral e Reparagao de veiculos' — Estado do Rio de

Janeiro
Variagao
4° Tri 2016 42 Tri 2016 / 4° Tri 2015
Emprego 1,3 milhao de -2,7%
pessoas ocupadas \ 7
AV 4

Renda real efetivamente
recebida por més RS 1.865,00

+7,0%

' Subdivisdo utilizada pelo IBGE na PNAD, ndo englobadas atividades relacionadas a servigos e turismo.
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5 — indice de Pre¢os ao Consumidor - IPCA

O Indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA/IBGE) medido em marco de 2017 manteve
trajetdria de desaceleracao, em direcdo ao centro da meta estabelecida pelo Banco Central
(4,5%, com tolerancia de 1,5 ponto percentual para cima ou para baixo).

A maioria dos grupos pesquisados apresentou resultados dentro dessa faixa, tanto em
ambito nacional quanto estadual. Os itens Habitacdo e Alimentacdao na Regido Metropolitana
do Rio de Janeiro fecharam abaixo dos resultados nacionais, enquanto nos demais grupos o
Brasil ficou abaixo. Embora o Rio de Janeiro apresente inflacgdo acima da nacional, os dois
indices mostram tendéncia de queda nas leituras mais recentes.

Inflagdo Acumulada 12 meses — Brasil e RJ - IPCA/IBGE

indice Geral — 4,57 %

Habitacdo — 4,47 %

Transportes—1,77 %

Alimentagao —4,04%

Saude — 10,34 %

Educacdao— 8,3 %

Indice Geral — 4,93 %

Habitacdo — 4,07%

Transportes — 3,36 %

Alimentagao - 3,24%

Saude - 11,79 %

Educacdo — 8,87 %
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6 — indice de Confianca e Expectativa do Comércio

Os indices de confianca e expectativas do comércio refletem as expectativas dos empresarios
do setor na economia do pais. Podemos notar que as taxas se encontram em patamar
superior as registradas a partir de abril de 2015. Com os recentes resultados da inflacao,
corte de juros e expectativa na aprovagao de reformas estruturais que colaborem para o
equilibrio fiscal no longo prazo, a confianca dos empresarios tende a ser retomada de forma
gradual.

indice de Confianca e indice de Expectativas do Varejo Ampliado
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Fonte: Fecomércio RJ a partir de FGV

7 — Taxa Basica de Juros

O Comité de Politica Monetaria — COPOM, em sua ultima reunido, realizada nos dias 11 e 12
de abril, adotou postura esperada pelo mercado, cortando a taxa bdsica de juros da
economia em 1,00 p.p. —para 11,25% ao ano.

E importante lembrar que o corte da taxa basica de juros na economia favorece a retomada
do crescimento. Conforme a autoridade monetdria reduz a Selic, o crédito para
consumidores e empresarios tende a ficar mais barato, através de menores taxas de juros
cobradas sobre financiamentos, empréstimos para consumo e investimento. A préxima
reuniao esta prevista para os dias 30 e 31 de maio.

— Sistema

pra
Fecomeércio R.J
Sesc  Senac




8 — Conclusao

Mesmo em um cendrio ainda desfavordvel, com taxa de desemprego elevada e ajustes
econOmicos pendentes, a economia comeca a apresentar os primeiros sinais de recuperacao.

Aos poucos, a confianca de empresarios e consumidores se reestabelece e os indicadores
mostram queda menor do consumo e da producdo na ponta. Com a inflacao sob controle e
as recentes reducdes dos juros, a taxa de desemprego deve ceder — de forma mais evidente
no terceiro trimestre de 2017.

Ainda que os resultados de margo tenham sido negativos, em fevereiro, o Cadastro Geral de
Empregados e Desempregados (Caged/MTE) registrou criagdo de empregos no pais, apds
guase dois anos de resultados negativos.

Essa oscilacao é natural em momentos de reversao do ritmo de atividade econ6mica — de
contracao para crescimento. Os dois resultados mais recentes do Ibc-Br, indicador do Banco
Central, de janeiro e fevereiro, trouxeram uma boa noticia as empresas.

De acordo com o Boletim Focus mais recente, de 28 de abril/17, a expectativa é de que a
economia cres¢a 0,4% em 2017 e 2,5% em 2018. Com a aprovagao de reformas no
Congresso, é provavel que essas previsdes avancem nos proximos meses.
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